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Lapproche d’investissement des fonds de la gamme
ODDO BHF Polaris consiste a rechercher un potentiel
de croissance a long terme, par la détermination des
grandes tendances qui vont traverser nos sociétés.
Parmi les quatre tendances que ciblent les fonds,
figure le vieillissement de la population aux cotés de
la digitalisation de I'économie, les nouveaux modes de
consommation et de travail, et 'accroissement de la
classe moyenne. Eclairage sur les impacts de I'évolution
de la démographie mondiale sur nos économies et sur
l'orientation de nos investissements.

, 22%, cest la part que
devrait atteindre les plus
de 60 ans dans le monde
en 2050, contre 11% en
2011°

LES EVOLUTIONS STRUCTURELLES DE

LA SOCIETE REVETENT UNE GRANDE
IMPORTANCE POUR LES INVESTISSEURS.
Ces grandes tendances se développent
indépendamment des cycles économiques et ont un
impact sur les modeles d'entreprise de nombreuses
sociétés. Lévolution démographique mondiale

est depuis longtemps I'une des tendances les plus
prévisibles, avec de graves conséquences pour
l'¢conomie et la société. Sous I'effet de la baisse des
taux de natalité et de Iallongement de l'espérance
de vie, le nombre de personnes dgées, qui souvent
ne travaillent plus, ne cesse d‘augmenter dans de
nombreux pays industrialisés, mais aussi en Asie.

La proportion mondiale de personnes agées de plus
de 60 ans doublera, passantde 11 % en 2011322 %
en 2050. Il existe des différences significatives entre
les régions. En Afrique, par exemple, la proportion de
personnes agées de 65 ans et plus est actuellement
de 3%, contre 17 % en Amérique du Nord et 19 %

en Europe (Sources : OMS, Fonds des Nations unies
pour la population, DSW Fondation allemande pour la
population mondiale, 2012, 2022).

CES TENDANCES DEMOGRAPHIQUES
AURONT DE SERIEUSES REPERCUSSIONS SUR
LES SYSTEMES DE SANTE

Eneffet, les personnes dgées ont tendance a souffrir
de maladies chroniques (selon les chiffres, plus de

50 % des personnes agées de plus de 65 ans souffrent
de maladies chroniques en Allemagne). Les progres
dans la lutte contre les maladies telles que le

diabete, la maladie d’Alzheimer, l'obésité morbide

ou le cancer dépendent de 'innovation dans les
industries pharmaceutiques et biotechnologiques.

Les valeurs liées a la santé sont donc susceptibles de
figurer parmiles grands gagnants de cette tendance.
Par exemple, la société pharmaceutique danoise
Novo-Nordisk est récemment devenue la premiere
capitalisation boursiére d'Europe, principalement
grace ala croissance rapide des ventes du médicament
amaigrissant Wegovy. Aujourd‘hui, une grande partie
de lI'innovation provient également des entreprises
biopharmaceutiques qui utilisent des composants
biologiques. Les médicaments produits de cette
maniéere prennent de plus en plus de parts de marché
aux médicaments fabriqués chimiquement.

Par ailleurs, il est également possible de profiter de la
tendance a l'innovation dans les soins de santé sans
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investir dans des entreprises pharmaceutiques ou
biotechnologiques. Par exemple, si vous souhaitez
éviter les risques liés aux essais cliniques, vous pouvez
investir dans des actions du secteur des sciences de la
vie qui fournissent des ingrédients ou des équipements
pour I'industrie et la recherche pharmaceutique.
Thermo Fisher et Stryker en sont deux exemples. Les
technologies de la santé constituent un autre domaine
dintérét, car elles aident le secteur a devenir plus
productif et plus rentable.

LAUTOMATISATION BENEFICIERA
EGALEMENT DU VIEILLISSEMENT DE NOS
SOCIETES.

Avec l'augmentation du nombre de retraités, nous
aurons moins de travailleurs. Aujourd'hui déja, de
nombreuses entreprises estiment qu'il est impossible
de pourvoir tous leurs postes vacants. Une plus

grande automatisation (logiciels, robots, etc.) peut
potentiellement résoudre le probleme. Par conséquent,
nous nous attendons a une demande croissante de
solutions informatiques, de logiciels et dinfrastructures
cloud qui aident les entreprises a rendre leurs
opérations plus efficaces. I s'agit notamment des
éditeurs de logiciels, des principaux fournisseurs
d'informatique dématérialisée et des fabricants de
semi-conducteurs.

Les ,silver agers” ont également des habitudes de
consommation différentes de celles des cohortes
plus jeunes - les entreprises qui se spécialisent
dans la satisfaction de leurs besoins pourraient en

bénéficier. Celainclut, par exemple, les entreprises
de luxe qui s‘adressent spécifiquement a ce groupe
cible, étant donné les revenus disponibles élevés des
consommateurs plus agés.

Le vieillissement de la population devrait étre I'un des
plus grands changements sociaux et économiques de
notre siécle. Selon notre analyse, ce phénomeéne créera
dimportantes opportunités a long terme pour les
entreprises d'un large éventail de secteurs et de zones
géographiques qui contribuent a améliorer la qualité de
vie de ces personnes agées.

La gamme ODDO BHF Polaris a travers ses fonds
globaux aux profils de risque différents met en
ceuvre une gestion de long terme, diversifiée et de
conviction, avec des entreprises opérant a I'échelle
globale.

La création de 'alpha repose sur la sélection de
titres de qualité : les portefeuilles privilégient les
entreprises affichant des fondamentaux solides, une
viabilité financiere et extra-financiére satisfaisante,
des avantages concurrentiels et une réelle aptitude a
résister a toutes les phases d'un cycle économique.

Aucune des entreprises susmentionnées ne
constitue une recommandation d’investissement.
Les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps.
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